Sjoofélagafundur 11. april 2012
Skyrsla rannsdknarnefndar LL

Efnisatridi

Helstu nidurstodur
Gjaldmidlavarnarsamningar
Vikjandi skuldabréf a Glitni
Skuldabréf Société Généralé
Sampjoppunaraheetta

Stada framkvaeemdastjornar
Fjarfestingarstefna
Rekstrarkostnadur

13.4.2012



Helstu nidurstodur

Sameinadi tafla 10

Yfirlit yfir tap Sameinada lifeyrissjodsins af skuldabréfum banka og sparisjoda,
skuldabrefum fyrirtzkja, innlendum hlutabréfum, erlendum verdbréfum og gjald-

midlavarnarsamningum i mkr.

2010 2009 2008 Samtals

Skuldabeéf banka og sparisjdda 68 1873 3345 5486
Skuldabref fyrirtzkja 136 1326 4417 5.607
Innlend htutabref 176 10271 10465
Erlend verdbref 39 343 672
463 3M4 18033 22210

Gjaldmidiavarnarsamningar [GVT 175) 3.209 3.209
Samtals tap i mkr. 463 6923 18.033 25419

Helstu nidurstodur

Sameinadi tafla 12

Afskriftir hja bonkum og sparisjodum vegna skuldabrefa

2010 2009 2008 Samtals
Glitnir banki hf. -24 7 1517 1486
BYR spansjodur 168 536 69 793
SPRON &2 i M 755
VBS fjarfestingarbanki 179 219 162 560
Landsbanki stands hf. 3 143 262 438
Kauphing banki hi. -59 -43 539 £37
Sparisjotah. s/ Icebank h. -9 186 241 335
Straumur Burdaras hf. 119 7 290
Sparisjgdurinn i Keflavik 15 182 66 263
Sparisjdur Myrasysiu -14 119 24 129
Samtals | mkr, 268 1875 3343 5.4B6
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Helstu

Sameinadi tafla 14
Afskrittir tyrint@kjaskuldabréta
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Helstu nidurstodur

Sameinadi tafla 15

Hagn. / (-tap) af innlendum hlutabréfum i mkr.

Hlutafjareign i byrjun timabils
Keypt hlutabref

Seld hlutabxéf
Hlutafiéreign | lok timabils

Hagn / (-tap)

Samtals

2009 2008 2007 2006

42657 2864 14787 15373 9.4633

53.405
52.558

323 10951 29.689 12.442
230 12.603 31356 8370

3807 2763 2864 14787 15373

-1.697

-174 -10.271  1.080 1.668
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Avoxtun og tryggingafraedileg stada

Sameinadi tafla 8

Raundviixtun 2009 2008 2007 2006 2005
Hrein raundviixtun 4% -225% 00% 118% 120%
Fimm ara medalavoxtun 09%  07%  75%  52%  23%
Sameinadi tafla 5

Eignir 165.463 174.006 172.482 103.682 92.470
Skuldbindingar 183.181 200.074 16B.320 100.688  95.662
Samtals -17.718 -26.068 4.062 2994 -3.192
% af skuldbindingum 7% -130% 25% 3.0% -33%

Yfirlit réttindabreytinga

Sameinadi tafla 4

Breytingar 4 réttindum

Ar Breyting

V21997 710% Hekkyn dunninng og framtiderréttinda,

Haekkun stiga sem dannin vary fyrir 1.1.2000. Lifeyrisgreidslur
LLAOD  700% okt 8 17,2000
1.9.2006  -330% Lekkun dunninna og framtidarréttinda.
1.1.2006 7.00% Hzkkon dunninna réttinda i aldarsdeild,
11,2007 8,00% Hakkun dunninna réttinda { aldursdeild.
’ Hakkun dunninna réttinda | aldursdeild.
LT L Stiga- og aldursdeitd sameinatar
Lezkkun réttinda sem dunnin voru fyrir 1.1.2009. Lekkunin tok
112009 -10,00% gidi 1.8.2009.
112000 -7.00% Leekkun réttinda sem &unnin vosu fyrir 1.1.2610
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Gjaldmidlavarnarsamningar

Vid kaup & erlendum verdbréfum eru tveir paettir sem framkalla
sveiflur og par med dhaettu, p.e. gjaldmidlapatturinn og
verdbreytingar bréfanna i erlendri mynt. Gjaldmidlasamningar
draga ur sveiflum gjaldmidlapattarins.

Almennt sjénarmid er ad pott lifeyrissjédir fiarfesti i erlendum
verdbréfum eigi peir ad verja gjaldeyrisdhaettuna ad hluta eda 6llu
leyti og gera pannig greinarmun 4 gjaldeyrisahaettu og
verdbréfadhaettu. Rokin eru pau ad o6ll skuldbinding sjédsins sé |
islenskum krénum og pvi beri ad takmarka gjaldeyrisahaettuna.

Hvernig virka gjaldmidlasamningar?

Ef krédnan styrkist pa laekkar erlendur gjaldeyrir i verdi en 4 sama
tima myndast jdkvaed stada & samningum. bessi jakveeda stada
dregst fra laekkun a verdi erlendra bréfa i islenskum krénum i
bokhaldi sjédsins.

Ef krédnan veikist snyst deemid vid og erlendur gjaldeyrir haekkar i
verdi og neikvaed stada myndast @ samningum. Tapid eda neikvaeda
stadan, dregst pvi fra haekkun a erlendum bréfum i islenskum
kronum.

Pvi ma segja ad hagnadur eda tap af veikingu kréonunnar
endurspeglast i haekkun eda leekkun erlendu bréfanna. Haekkun eda
lzekkun erlendra markada i erlendri mynt kemur inn i baekur
sjédsins en ekki breyting a gjaldmidlum.

Til lengri tima draga gjaldmidlavarnar ur verdsveiflum. Ekki er verid
ad vedja a styrkingu eda veikingu krénunnar.
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Forsendur fyrir akvordun um
gjaldmidlavarnir

Samanburdur & MSCl varin i krénur og 6varinn
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Erlendir lifeyrissjodir og
gjaldmidlavarnir

Nidurstada kdnnunnar medal evropskra lifeyrissjoda

* Gjaldeyrisvarnir eru ekki
sérislenskt fyrirbrighl
Spurhing| februar 2011, » | skoBanakonnun medal 260
Notar ifeyrissjodur evropskra lifeyrissid8a sogdust
SNyt at 208 Iifeyrissiodir nota
Orage G gleideyringimtt? gialdeyeisvarni til a8 draga Gr
W Nota gialdeyrisvamnir, gialdeyrisaheettu
verja 100% erlendra eigna * Faar myntir hafa & lidnum arum
# Nota gald " sveiflast jafnmikid gau.mn
vatja SO% sriendra eigna erlendum myntum og islenska
krénan. Af peim sdkum voldu
¥ Engin voen {slensku sjo8irmir adl beita
gialdeyrisvérnium a hiuta af
erlendum eignum
e fratituonal levetss Inntituss



Vikjandi skuldabréf a Glitni

Vikjandi skuldabréf eru fyrir aftan skuldabréf i krofur6d en framar hlutabréfum og pvi ekki
ologlegt ad fjarfesta i slikum bréfum

Glitnir banki seldi vikjandi skuldabréf fyrir 15 milljarda i mars 2008, mest til lifeyrissjéda
Sameinadi lifeyrissjédurinn keypti skuldabréf fyrir 300 mill;j.

Skuldabréfin baru 8% verdtryggda vexti. Eftir fimm dr atti ad breyta skuldabréfunum i
hlutabréf a hagstaedu gengi

Vid s6lu a skuldabréfunum lagu fyrir upplysingar sem syndu sterka eiginfjarstodu Glitnis

Nyjasta lanshaefismat Glitnis var fra pvi i febrdar 2008 og syndi ad lanshaefisfyrirtaeki matu
bankann fjarhagslega sterkan

Sameinadi lifeyrissjédurinn er adili ad malaferlum lifeyrissjéda gegn Glitni par sem pess er
krafist ad krafa vegna vikjandi skuldabréfa i mars 2008 verdi sampykkt sem almenn krafa &
grundvelli pess ad bankinn hafi ekki gefid réttar upplysingar um fjarhagsstédu sina. Faist
skuldabréfin vidurkennd sem almenn krafa munu pau nytast til skuldajéfnunar og
endurheimtast ad mestu

Skuldabréf Société Généralé

Keypt fyrir 100 millj. isl. kr. i byrjun ars 2005

Erlent skuldabréf til tiu ara baktryggt med safni 100
fyrirtaekjaskuldabréfa

Gefid ut af Société Généralé og skrad i Luxemborg
Bréfid med lansheafiseinkunn “investment grade” af

matsfyrirtaekinu S&P, p.e. metid med litla
gjaldprotadhaettu

Utlanadhaettu styrt af Société Généralé Asset
Management

SGAM hefur mjog gédan sdgulegan arangur (engin
gjaldprot i s6fnum undir styringu fra upphafi, p.e.
1998)
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Skuldabréf Société Généralé

 Avoxtun (8,5% fastir vextir) i evrum
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Sampjoppunaraheetta

Krosseignatengsl mikil fyrir hrun
Hefdi matt skoda betur
Rannsoknarskyrsla Alpingis

— Syndi fram a meiri tengsl en vid attudum okkur a

Sjodurinn hefur sett sér ahaettustyringarreglur

— Meta krosseignatengsl|

— Uppbygging gagnagrunns
— Innbyggt i tolvukerfi lifeyrissjédanna
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Hlutverk framkveemdastjornar

Framkveemdastjori og forstodumenn rekstrar- og
eignasvids

A sér stod i ferillysingum og verklagsreglum

Téku dkvardanir sem voru innan fjarfestingarstefnu
Ekki sérstok fjarhaedarmork

Haldnar fundargerdir

Oskrad hlutabréf og meiri hattar fjarfestingar féru fyrir
stjérn

Eftir hrun settar sérstakar starfsreglur og
fjarhaedarmork

Unnid samkveemt fjarfestingaraaetliun

Fjarfestingarstefna

Sameinadi tafla 2
Fiartestingarstefna Sameinada Lifeyrissjodsins fyrir arid 2008:

Eign i isteaskum kodnum 55-80%
Eign | erlends mynt 20-65%
Laust té [-6%
Skuldabref S0-Th%
bar af innlent AL-70%
Phar af erleat 0-10%
Hitabréf 75-50%
Par af innlent 5-25%
bar @l erlent 20-45%
Skuldabré! med &yrgd rikissjdds 15-40%
Skuldabrét med abyrgd svestariélaga 0-10%
Skuldabref fiarmalafyrirzkia 3-20%
Skuldabréf med fastesgnatryggmgu 5-25%
Skeikd markatsskoldabréf fyrirtaksa 01 0%
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Fjarfestingartekjur 2005-2009

Hastadl o patsbrrfentivgan
Sile

Mexik
Spann
Slovenia
Nyja-Ssaland
Siovakin
Ungvergaland
Takkband
Nogepur
Syixs
Holland
Frnland
Paliand
Astralia

Kok |

[srmet
Poawigal
Brettond

Pyskaland
Kdteu
13elgin
Austurr ik
Grikkland
Danmisrk
Iakarwd
Lusembiry

Pt DD (01 1)

Ar Fjarfestingatekjur

2005 10.240 millj. kr
2006 14.356 millj. kr
2007 5.623 millj. kr.
2008 -9.076 millj. kr.
2009 7.178 millj. kr.
Samtals 28.321 millj. kr.

Rekstrarkostnadur

Mynd 20, Rokstrarkostnadur Liteyrissjoda
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